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FONDSDATEN
Publikumsfonds nach Luxemburger Recht
Fondstyp Gemischte Fonds
Anlageschwerpunkt Mischfonds mit Schwerpunkt Renten
Fondsmanager Quint:Essence Capital S.A., L-Munsbach
Verwaltungsgesellschaft Quint:Essence Capital S.A., L-Munsbach
Depotbank M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A.,
Luxemburg
Fondswahrung EUR
Fondsvolumen 32,7 Mio. EUR
Ausgabepreis 121,28 EUR
Riicknahmepreis 118,90 EUR
ISIN / WKN LU0063042062 / 974560
Bloomberg / Reuters QUESSDE LX /974560X.DX
Fondsauflage 11.12.1995

seit 18.11.2008
seit 13.01.2009

Umbenennung der KAG
Manager- u. Strategiewechsel

Ertragsverwendung thesaurierend
Geschéftsjahresende 31.12.
Ausgabeaufschlag 2,00 %
Verwalt.vergiitung (p.a.) 1,00 %
Depotbankvergiitung (p.a.) bis zu 0,15 %
Leistungsabh. Vergiitung ja
Vertriebsvergutung ja, in Ausgabeaufschlag und

Verwaltungsvergutung enthalten
Gesamtkostenquote* 1,38 %
Vertriebslander Deutschland, Luxemburg
Risiko- und Ertragsprofil (SRRI) 3

* per 31.12.2013 (ohne Berlcksichtigung von Transaktionskosten)

ANLAGEKONZEPTION (seit 13.01.2009)

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Fondsvermdgen des
Quint:Essence Strategy Defensive in Geldmarktinstrumenten, Anleihen,
Wandel- und Optionsanleihen, Rentenfonds, Aktien und Aktien-
Investmentfonds oder Exchange Traded Funds investiert. Derivative
Instrumente, insbesondere Futures, werden nur zur Absicherung beste-
hender Positionen genutzt. Das Fondsvermdgen kann mit maximal 15%
in anderen zuldssigen Vermdgenswerten angelegt werden.

Der Aktienanteil im Fonds kann zwischen 0 und 35% variieren. Je nach
Marktlage kann der Teilfonds sein Vermdgen ganz in liquiden Mitteln
anlegen, um insbesondere bei anhaltenden Baissephasen, Verluste zu
vermeiden.

BERICHT DES FONDSMANAGEMENTS

Fakten: Nun endlich ist klar, wie schwach sich die amerikanische Wirtschaft im
ersten Quartal 2014 tatsachlich entwickelt hat. Erstmals seit drei Jahren ist die
Wirtschaft geschrumpft, saisonbereinigt und hochgerechnet auf das Jahr um
sage und schreibe -2,9 %. Grund zur Sorge? Nein, denn die Griinde liegen
bekanntlich auf der Hand. Das schlechte Wetter hat seine Spuren hinterlassen.
Um so besser soll laut Goldman Sachs nun das zweite Quartal ausfallen.
Deutlich geddmpfter die Stimmung auch in Deutschland. Nicht wegen des
Wetters, sondern wegen der Ukraine-Krise und ihren Folgen. Sowohl ZEW- als
auch Ifo-Index fielen merklich. Aber auch hier kein Grund zur Sorge. Putin hatin
der Sonne der Normandie seine Gegner besanftigt. Und mit dem russischen
Rickzug der Erlaubnis eines Einmarsches in die Ukraine ist fast wieder alles
beim Alten. Von der Krim ist keine Rede mehr und der Westen bemdiht sich, die
Ukraine zu unterstitzen.

Tendenzen: Die Blase am Rentenmarkt wird immer grofer. Die Renditen fallen,
sodass sich auch die Peripheristaaten immer glinstiger refinanzieren kénnen.
So bietet Griechenland fur 3-Monatspapiere nur noch 1,8 % Rendite. Und das
unter dem Aspekt, dass dort die fragilen politischen Verhéltnisse innerhalb
klrzester Zeit kippen koénnen. In Spanien oder ltalien ist diese Gefahr zwar
geringer, das Risiko fiir die Investoren jedoch nicht. Daher halten wir es auch
nicht fur gerechtfertigt, dass die Renditen spanischer Staatsanleihen
mittlerweile auf dem Niveau ihres US-Pendants liegen. Aber auch Italien muss
flr zweijahrige Papiere nur noch 0,6 % zahlen. Wenn die Stimmung einmal
kippen sollte, wird es eng: Die Tur, aus der dann die Investoren fllichten wollen,
wird nicht breit genug sein. Noch kann Mario Draghi mit seiner EZB die Markte in
die gewiinschte Richtung steuern, damit es dazu nicht kommt.

Quint:Essence: Abgerechnet wird zum Schluss. So bleiben wir auch gelassen,
wenn wir feststellen missen, dass der ein oder andere Fonds von Mitbewerbern
performancemafig vor uns liegt. Mit Blick auf die Risikostruktur deren Portfolios
sehen wir aber auch, warum. Im Gegensatz dazu wollen wir dem
Namenszusatz unseres Fonds "Defensive" und der damit verbundenen
Erwartung unserer Investoren gerecht werden. In den vergangenen Wochen
haben wir mit dem Verkauf der Wandelanleihe von Industrivarden die
Gewichtung in diesem Segment noch einmal reduziert und warten nun darauf,
einen deutlichen Ricksetzer am Aktienmarkt dazu zu nutzen, um einen Teil der
freien Mittel im Segment Aktien bzw. Wandelanleihen zu (re-)investieren.

Quint:Essence Strategy Defensive B
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(alle Angaben per 30.06.2014)

WERTENTWICKLUNG (AUF BASIS FONDSWAHRUNG)

Wertentwicklung in 12-Monats-Zeitraumen
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mmm Wertentwicklung fir den Anleger (netto) Fondspreisentwicklung (brutto)

Bei der Berechnung der Wertentwicklung fiir den Anleger (netto) werden ein Anlagebetrag von
1.000 Euro und der max. Ausgabeaufschlag (siehe Fondsdaten) unterstellt, der beim Kauf anféllt
und vor allem im ersten Jahr ergebniswirksam wird. Zusétzlich kénnen Wertentwicklung
mindernde Depotkosten entstehen. Die Grafiken basieren auf eigenen Berechnungen gem. BVI-
Methode. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir die Zukunft.

Indexierte Wertentwicklung 5 Jahre

Basis = 100%
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Zeitraum Fonds
laufendes Jahr: 1,07 %
1 Monat: -0,51 %
3 Monate: 1,03 %
6 Monate: 1,07 %
1 Jahr: 2,72 %
3 Jahre: 7,46 %
5 Jahre: 19,43 %
seit Auflage (13.12.1995): 132,54 %
ANLAGESTRUKTUR

INFLATIONSGESCH. STAATSANLEIHEN 12,49 %
SUPRA-ANLEIHEN 5,53 %
UNTERNEHMENSANLEIHEN 50,92 %
WANDELANLEIHEN 13,96 %
RENTENFONDS 4,38 %
AKTIENFONDS 1,92 %
AKTIEN 5,49 %
GELDMARKT/CASH 5,31 %
WAHRUNGSSTRUKTUR

EURO 84,32 %
SCHWEIZER FRANKEN 4,32 %
NORWEGISCHE KRONEN 4,20 %
US-DOLLAR 3,13 %
SCHWEDISCHE KRONEN 2,70 %
RUSSICHE RUBEL 1,33 %

Weitere Fondsinformationen finden Sie auf der ndchsten Seite

Quint:Essence Capital S.A., Tel: +352/43 109 00, Fax: +352/43 109 050 / www.g-capital.lu, info@qg-capital.lu
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TOP 10 POSITIONEN

1,5% INFLAT DEUTSCHLAND 2006/15.04.2016 7,87 %
7,375% LINDE FIN 2006/14.07.2066 6,83 %
0,669% BMW FIN 2014/04.04.2017 5,34 %
1,125% DANONE 2012/27.11.2017 4,66 %
1% INFLAT FRANKREICH 2005/25.07.2017 4,56 %

STARCAPITAL FCP - ARGOSINHABER-ANTEILE | EUR O.N. 4,38 %

NESTLE S.A. 4,32 %
3% EIB 2012/22.05.2019 4,19 %
0,6% WA DT POST 2012/06.12.2019 4,13 %
2,125% SAP 2012/13.11.2019 3,99 %
AUSZEICHNUNGEN

Morningstar Gesamt-Rating™ 2. 0. 0.¢
Feri Fonds Rating (©)
EURO Fonds-Note 3

Lipper Leader Rating

Leader bei ,Kapitalerhalt”

Germany (3 Jahre)

DEUTSCHER
FONDS

PREIS

2011
2. Platz

Gemischte Fonds global,
konservativ, 3 Jahre

FONDS

powereo 8y SOFTWARE-SYSTEMS

DEUTSCHER

FONDS
PREIS)
2011

2. Platz

Gemischte Fonds global,
konservativ, 5 Jahre

FONDS

powerep sy SOFTWARE-SYSTEMS

CHANCEN

Stetige Wertentwicklung durch aktives Laufzeitenmanagement

Erzielung einer héheren Rendite als bei einer reinen Festgeld-
oder Rentenanlage durch die Méglichkeit der Beimischung von
Wandelanleihen

El Hoher Bundesanleihe-Anteil bietet MAglichkeit an der Nachfrage
nach sicheren Staatstitel zu partizipieren

RISIKEN

El Zinserhéhungen kdnnen sich negativ auf die Kursentwicklung von
Anleihen und Wandelschuldverschreibungen auswirken

El Standige Kursschwankungen bei einer Bérsenentwicklung ohne klaren
Trend kénnen zu einer unterdurchschnittlichen Performance fiihren

EX Niedrige laufende Rendite bei hohem Anteil Bundesanleihen

Hinweis: Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhohte
Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise konnen auch innerhalb kurzer
Zeitrdume starkeren Schwankungen nach unten oder nach oben
unterworfen sein. Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschafts-
prifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von
lhrem Finanzberater oder der Quint:Essence Capital S.A. Der
Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser
Einschatzung zum Ausdruck gebrachten Ausfiihrungen kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung &andern. Die
Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts-und Steuerlage aus.
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(alle Angaben per 30.06.2014)

RECHTSHINWEIS

Diese Ausarbeitung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung und
Darstellung von mdglichen geschaftlichen Aktivitdten. Die in dieser
Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den Anspruch auf
Vollstandigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser
Ausarbeitung Aussagen Uber Preise, Zinssatze oder sonstige
Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf
den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine
Aussage uber die zukunftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich
zukunftiger Gewinne oder Verluste.

Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat oder Empfehlung dar. Vor
Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschéafts ist auf
jeden Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung durch lhren
Berater erforderlich.

Ausfuhrliche produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte dem
aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anleger-
informationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese
Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fir den Kauf von
Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft (Quint:Essence Capital S.A., 2, rue Gabriel Lippmann,
L-5365 Munsbach) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen
(M.M.Warburg Bank Luxembourg S.A., 2, Place Dargent in L-1413
Luxemburg oder M.M.Warburg & CO KGaA, Ferdinandstr. 75 in D-20095
Hamburg) erhaltlich.

Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen
des Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Nahere
steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine
Verfligung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird daher
empfohlen, sich von einem Angehérigen der steuerberatenden Berufe
Uber die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder
der VerauRBerungen der in dieser Unterlage beschriebenen
Investmentanteile beraten zu lassen.

Fir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der
Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind,
Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft keine Haftung.

Die Wertentwicklung wurde nach BVI-Methode, d.h. ohne Ausgabe-
aufschlag, berechnet. Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder
Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur kinftige
Performance dar. Die kinftige Wertentwicklung hangt von vielen
Faktoren wie der Entwicklung der Kapitalmarkte, den Zinssatzen und der
Inflationsrate ab und kann daher nicht vorhergesagt werden.

Fir die Beratungsleistung erhalt der Vermittler eine Vergitung aus dem
Ausgabeaufschlag sowie der Verwaltungsvergutung. Detaillierte
Informationen stellt der Vermittler oder die Verwaltungsgesellschaft auf
Anfrage zur Verfligung.

Quint:Essence Capital S.A., Tel: +352/43 109 00, Fax: +352/43 109 050 / www.g-capital.lu, info@qg-capital.lu
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™ Quint:Essence (alle Angaben per 30.06.2014)
FONDSDATEN WERTENTWICKLUNG (AUF BASIS FONDSWAHRUNG)
Publikumsfonds nach Luxemburger Recht Wertentwicklung in 12-Monats-Zeitraumen
Fondstyp Gemischte Fonds 300%

Anlageschwerpunkt Mischfonds mit Schwerpunkt Aktien 24
Fondsmanager Quint:Essence Capital S.A., L-Munsbach 20,0 % | R
Verwaltungsgesellschaft Quint:Essence Capital S.A., L-Munsbach
Depotbank M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A., pa fa 10.1% 101% glte% 116%
Luxemburg 100%
Fondswahrung EUR 0% 07
Fondsvolumen 16,6 Mio. EUR 0,0 %
Ausgabepreis 165,02 EUR
Ricknahmepreis 160,21 EUR 100%
ISIN / WKN LU0063042229 / 974561
Bloomberg / Reuters QUESSDY LX/974561X.DX
Fondsauflage 11.12.1995 e 30.06.09 - 30.06.10 - 30.06.11 - 29.06.12 - 28.06.13 -
Umbenennung der KAG seit 18.11.2008 30.06.10 30.06.11 29.06.12 28.06.13 30.06.14
Manager- u. StrategieweChsel seit 13.01.2009 B Wertentwicklung fir den Anleger (netto) Fondspreisentwicklung (brutto)
Ertragsverwendung thesaurierend . ) . )
gy s Bei der Berechnung der Wertentwicklung fiir den Anleger (netto) werden ein Anlagebetrag von
GeSChaftSJahresende 31.12. 1.000 Euro und der max. Ausgabeaufschlag (siehe Fondsdaten) unterstellt, der beim Kauf anféllt
Ausgabeaufschiag 3,00 % Imindernde Depotkosten entstehen. Die Grafiken basioren auf eigenen Sereahningen gom. BUL
Verwalt.vergiitung (p.a.) 1,50 % Methode. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewéhr fiir die Zukunft.
Depotbankvergiitung (p.a.) bis zu 0,15 %
Leistungsabh. Vergiitung ja Indexierte Wertentwicklung 5 Jahre )
Vertriebsvergutung ja, in Ausgabeaufschlag und 220,0 % Basis = 100%
Verwaltungsvergutung enthalten
Gesamtkostenquote* 2,03 % 200,0 %
Vertriebslander Deutschland, Luxemburg
Risiko- und Ertragsprofil (SRRI) 5 180,0 %

* per 31.12.2013 (ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten) 160.0 %

ANLAGEKONZEPTION (seit 13.01.2009) 140,0 %

Der Teilfonds Quint:Essence Strategy Dynamic legt das Fondsvermdgen
in internationalen Aktienwerten, Aktienfonds und Exchange Traded Funds
an. Zur Erreichung des Anlageziels kann das Fondvermégen auch in
Anleihen, Rentenfonds und Geldmarktfonds und anderen Geldmarkt-
anlagen investiert werden. Je nach Marktlage kann das Teilfonds-
vermoégen auch vollstandig in liquiden Mitteln angelegt werden.

Derivative Instrumente, insbesondere Optionen und Futures werden
sowohl fir die Absicherung bestehender Positionen als auch zur

120,0 %
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80,0 %
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Umsetzung der Anlagestrategie genutzt. Bis zu maximal 20% kénnen Zeitraum Fonds
auch Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen erworben, und laufendes Jahr: 1,84 %
bis zu maximal 20% in sonstigen zulassigen Vermdgenswerten angelegt 1 Monat: -0,24 %
werden. 3 Monate: 2,06 %
6 Monate: 1,84 %
BERICHT DES FONDSMANAGEMENTS 1 Jahr: 11,56 %
Fakten: Die Aktienmérkte bewegen sich weiter auf hohem Niveau und erreichten 3 Jahre: 23,70 %
sogar neue historische Hochststande. Mit ein Grund fiir diese Entwicklung sind 5 Jahre: 73,01 %
die immer starker aufkommenden M&A-Aktivitaten der Unternehmen. Vor allem i . o,
in der Pharmabranche ist mittlerweile fast jedes Unternehmen ein potentielles seit Auflage (13.12.1995): 213,34 %
Akquisitionsziel. Bei diesen Uberlegungen und Entscheidungen spielen oft
insbesondere steuerliche Uberlegungen der akquirierenden Unternehmen eine
Rolle. Anders bei Alstom: Siemens/Mitsubishi kommt nun doch nicht zum Zug, ANLAGESTRUKTUR
der Weg ist dadurch fiir General Electric frei. Doch die Amerikaner missen die AKTIEN 79.10 %
bittere Pille schlucken, dass der franzosische Staat neuer Ankerinvestor von ) °
Alstom ist. Dafiir hat man in Paris noch Geld. Doch wie heilt es immer so schén? RENTEN 5,68 %
Zur Wahrung nationaler Interessen ist dieser Schritt notwendig. INVESTMENTFONDS 7,57 %
Tendenzen: Und wieder die Banken - leider: Seit Ausbruch der Finanzkrise 2009 GELDMARKT/CASH 7,65 %

haben die Banken ihre Probleme. Nun stellt sich heraus, dass sie noch starker
als bisher angenommen in zwielichtigen und verbotenen Geschaften verstrickt

sind. Mit gezielten Marktmanipulationen und untersagten Geschaften mit dem BRANCHENSTRUKTUR

Iran hat sich die internationale Bankenlandschaft bis dato gut 100 Milliarden

Dollar an Strafen eingeheimst. Tendenz: weiter steigend. Es gibt aber auch o

erfreuliche Tendenzen innerhalb einer lange verponten Branche: Endlich HERST SONST. ORGAN. U. CHEM. GRUNDSTOFFE 12,27 %
steigen die Aktienkurse der Versorgeraktien, auch wenn positive Meldungen ELEKTRONIK 12,23 %
bisher Mangelware sind. SONSTIGE FINANZUNTERNEHMEN 12,09 %
Burchbracn bisibt suer dio mafigablichen Indises Konnen aber ramertin o NERSTELLUNG PHARMAZ. GRUNDST. & PRODUKTE _ 1045 %
kleines Plus verzeichnen. Fir viele Investoren zu wenig: Wurden sie in den SONST. OFFENTL. UND PERSONL. DIENSTLEISTUNGEN 8,66 %
vergangenen Jahren doch sehr verwohnt. "Dieses Mal ist alles anders" - so wird STROMVERSORGUNG 5,37 %
die Gier gerechtfertigt. Stimmt. Noch nie wurden die Kapitalmarkte so von den LUFTFRACHT UND KURIER 4.88 %
Zentralbanken gesteuert und manipuliert. Doch irgendwann endet auch diese IT CONSULTING & SERVICES 4’08 %
Party, ganz unerwartet und plétzlich. Auf diese Situation muss man vorbereitet ' °
sein. Mit unserem Fonds nehmen zwar auch wir an der Party teil, fiihlen uns TELEKOMMUNIKATION -DIVERSIFIZIERT 3,63 %
dabei aber in der Nahe des Notausgangs am wohlsten. Unsere fundamentale SONSTIGE 18,67 %

Einschatzung hat sich nicht gedndert, sodass wir die derzeitigen
Bewertungsniveaus nur vor dem Hintergrund der Aussicht auf ein kraftiges
zukiinftiges Wachstum gerechtfertigt halten. Ein weiteres Uberschiel3en der
Aktienmarkte betrachten wir als eine gute Gelegenheit, Positionen im Fonds

clo B Gy Weitere Fondsinformationen finden Sie auf der ndchsten Seite

Quint:Essence Capital S.A., Tel: +352/43 109 00, Fax: +352/43 109 050 / www.q-capital.lu, info@g-capital.lu
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WAHRUNGSSTRUKTUR

EURO 67,08 %
SCHWEIZER FRANKEN 12,33 %
US-DOLLAR 9,76 %
DAENISCHE KRONEN 7,56 %
BRITISCHE PFUND 2,12 %
SUEDAFRIKANISCHE RAND 1,15 %
TOP 10 POSITIONEN

BAYER AG 8,66 %
AGIF-ALL.EUROPE EQUITY GROWTHBEARER IT (EUR) 7,57 %
ROCHE HOLDING AG 6,39 %
SIEMENS AG 579 %
DEUTSCHE POST AG 4,88 %
BASF SE 4,60 %
0,669% BMW FIN 2014/04.04.2017 4,52 %
LINDE AG 4,34 %
SAP AG 4,08 %
NOVO-NORDISK AS 4,05 %
AUSZEICHNUNGEN

Morningstar Gesamt-Rating™ 2.0,
Feri Fonds Rating (B)
EURO Fonds-Note 3

Lipper Leader Rating
Germany (5 Jahre)

Leader bei ,Gesamtertrag” und
.Konsistenter Ertrag”

CHANCEN

El Deutschland als Boom-Region - Nach langer Durststrecke tbernimmt
die groRte Volkswirtschaft wieder wirtschaftliche Leitfunktion

El Durch die Diversifikation in EU-Lander, der Schweiz und USA
erweitert sich das Anlagespektrum Uber den relativ engen deutschen
Markt hinaus

Durch den neuen Investmentprozess verlagert sich der
Anlageschwerpunkt starker global

RISIKEN

Wahrungsrisiko im Schweizer Franken und USD gegenlber dem
Euro

Zu hohe Konzentration auf Nebenwerte und globale Werte erhoht das
Abweichungsrisiko von der DAX-Index-Entwicklung

Gefahr von Fehlakquisitionen und falscher Markteinschatzung auf
Auslandsmarkten ist oft grof3er als im Inland

Hinweis: Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der
von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhéhte
Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise konnen auch innerhalb kurzer
Zeitraume stédrkeren Schwankungen nach unten oder nach oben
unterworfen sein. Zahlen vorbehaltlich Priifung durch Wirtschafts-
priifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von
lhrem Finanzberater oder der Quint:Essence Capital S.A. Der
Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise. Die in dieser
Einschatzung zum Ausdruck gebrachten Ausfiihrungen kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung &andern. Die
Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts-und Steuerlage aus.
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(alle Angaben per 30.06.2014)

RECHTSHINWEIS

Diese Ausarbeitung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung und
Darstellung von mdglichen geschaftlichen Aktivitdten. Die in dieser
Ausarbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den Anspruch auf
Vollstandigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser
Ausarbeitung Aussagen Uber Preise, Zinssatze oder sonstige
Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieBlich auf
den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine
Aussage uber die zukunftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich
zukunftiger Gewinne oder Verluste.

Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat oder Empfehlung dar. Vor
Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschéafts ist auf
jeden Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung durch lhren
Berater erforderlich.

Ausfuhrliche produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte dem
aktuellen vollstandigen Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anleger-
informationen sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese
Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fir den Kauf von
Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Verwaltungs-
gesellschaft (Quint:Essence Capital S.A., 2, rue Gabriel Lippmann,
L-5365 Munsbach) sowie bei den Zahl- und Informationsstellen
(M.M.Warburg Bank Luxembourg S.A., 2, Place Dargent in L-1413
Luxemburg oder M.M.Warburg & CO KGaA, Ferdinandstr. 75 in D-20095
Hamburg) erhaltlich.

Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen
des Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Nahere
steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine
Verfligung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird daher
empfohlen, sich von einem Angehérigen der steuerberatenden Berufe
Uber die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder
der VerauRBerungen der in dieser Unterlage beschriebenen
Investmentanteile beraten zu lassen.

Fir Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der
Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind,
Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft keine Haftung.

Die Wertentwicklung wurde nach BVI-Methode, d.h. ohne Ausgabe-
aufschlag, berechnet. Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder
Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur kinftige
Performance dar. Die kinftige Wertentwicklung hangt von vielen
Faktoren wie der Entwicklung der Kapitalmarkte, den Zinssatzen und der
Inflationsrate ab und kann daher nicht vorhergesagt werden.

Fir die Beratungsleistung erhalt der Vermittler eine Vergutung aus dem
Ausgabeaufschlag sowie der Verwaltungsvergutung. Detaillierte
Informationen stellt der Vermittler oder die Verwaltungsgesellschaft auf
Anfrage zur Verfligung.
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