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Den noch immer vorherrschenden Optimismus Vieler fir den Akti-
enmarkt teilt Carsten Gerlinger, Portfoliomanager der Luxemburger
Kapitalanlagengesellschaft Quint:Essence Capital, nicht. Er rech-
net in den kommenden Monaten eher mit einem DAX-Stand von
6.000 Punkten als von 8.000.

,Die Schuldenkrise wiitet weiter. Und findet mit Frankreich in den
kommenden Monaten méglicherweise ein neues, dieses Mal schwer-
gewichtiges Opfer, das im Lazarett der Krisenstaaten behandelt
werden muss”, so Gerlinger in einem heute veroffentlichten Markt-
kommentar. Mit der Wahl von Hollande und dessen Scheu vor
weitreichenden Strukturreformen wachse die Gefahr von Tag zu
Tag. Aber nicht nur Frankreich habe gro3e Probleme - auch die
USA stinden vor der Fiskalklippe und damit vor gewaltigen Pro-
blemen:

,Auch den Unternehmen blast derweil ein zunehmend kalterer Wind
entgegen. Die Gewinne sind ricklaufig, weitere SparmaBBnahmen
sollen das ricklaufige operative Geschaft kompensieren”, stellt Ger-
linger weiter fest. Seine Prognose. ,All das lasst den Schluss zu; die
Aktienmarkte werden auch dieses Mal in einem unsicheren Umfeld
nicht haussieren”.

Gerlingers Quintessenz fir den Anleger heif3t aber dennoch nicht
,verzagen”. Denn es gebe nach wie vor genigend wirklich gute
Unternehmen aus vielversprechenden Branchen, mit aussichtsrei-
chem Geschaftsmodell, einem weitsichtigen Management und ei-
ner guten Marktstellung. Gerlinger: ,Die Kunst ist es, genau diese
Werte zu identifizieren und dann zielstrebig in einem allgemeinen
Negativirend zu kaufen.” Bei der Auswahl rat er zur Vorsicht bei
bestimmten Branchen: ,Ganz sicher nicht auf die Einkaufsliste ge-
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héren Banken, Versorger und Telekommunikationsunternehmen”,
so der Fondsmanager. Und zeigt sich langfristig optimistisch ,Der
nachste Frihling an den Aktienmarkten kommt mit absoluter Sicher-
heit”.
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